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/ Obecnosc¢ Spotki na dynamicznie rozwijajgcym sie rynku IVD (prognoowana stopa wzrostu 5,5% roczn do roku i
2017), w tym w szczegodlnosci w krajach rozwijajacych sie, dla ktérych najwieksza prognozowana dynamika wzrqstu,_‘_ —
(10% rocznie do roku 2017) NS
" :
Rynek Silne fundamenty wzrostu rynku (starzenie sie spoteczenstwa, wzrost standardéw zycia w krajach rozwuajacych sie, J,\j& _
~prewencja zamiast leczenia” — redukcja kosztéw w systemie opieki zdrowotnej) Py

_
—

Okoto 60% rynku nalezy do 5 najwiekszych firm o charakterze globalnym — potencjat istotnego wzrostu dla Spofki
rzy przejeciu nawet niewielkiego udziatu w rynku od ww. firm /
N

( Postepujaca kompleksowos¢ oferty - zaawansowane prace nad wtasnymi urzgdzeniami diagnostycznymi, ktére wraz z
Produkty dotychczasowg ofertg odczynnikow, dajg Spétce mozliwos¢ oferowania produktu bardziej dopasowanego do potrzeb
_ klientow, przez co generujgcego wigkszg wartos¢ dodang )

Dystrybucja Globalny zasieg - szeroka sie¢ dystrybucji obejmujgca 225 podmiotéw w 97 krajach

Kadra I , . N . )
l Zmotywowany Zarzad, ktérego cztonkowie sg znaczacymi akcjonariuszami SpofkKi A

l Komplementarnosc¢ oferty produktowej — produktowe pokrycie ok. 80% rynku diagnostycznego l
O ——

Synergie Posiadanie w ofercie produktéw immunologicznych pozwala na jednoczesne zwiekszenie sprzedazy produktéw do
zwiazane z | biochemii i hematologii, tzw. ,cross-selling” )

przejeciem l Uzupetnienie zasiegu geograficznego gtdwnie o kraje rozwiniete l

€SS€ Mozliwos¢ optymalizacji podatkowej oraz zrodet finansowania

[ Synergie kosztowe — koszty ogdlnego zarzadu, logistyka, R&D

Bardzo atrakcyjna wycena Orphée w odniesieniu do spotek poréwnywalnych

Stabilny biznes z track record w obszarze diagnostyki in vitro z jednoczesnym potencjatem do skokowego wzrostu za

sprawa BlueBoxa, przejecia Diesse oraz wprowadzenia aparatow Equisse i Hermes
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Orphée
— profil Grupy
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Profil Grupy

ORPHEEGROUP

Podsumowanie dziatalnosci

K Orphée z siedzibg w Szwaijcarii zostata zatozona w 2002 r. Spoétka zajmuje sie produkcjg i sprzedazg sprzetu do
badan hematologicznych, przeznaczonych do uzytku w matych i Srednich laboratoriach oraz w gabinetach lekarskich
na catym swiecie

« Spotka oferuje wtasng linie odpowiednich odczynnikéw, materiatow kontrolnych i kalibratoréw dla petnej gamy
analizatoréw, a takze wiasny analizator do wykorzystania w hematologii

* Rynek na ktérym dziata Orphée jest zwigzany z badaniami in vitro, ktére sg wykonywane w celu skutecznego
diagnozowania pacjentow, prowadzenia efektywnej terapii i monitorowania jej skutkow

* Na koniec 2013 r. Grupa Orphée zatrudniata 83 osoby
* W lutym 2013 r. Spétka nabyta 50% Diesse — istotnego podmiotu na europejskim rynku immunologii

KW maju 2013 r., Spoétka przejeta od PZ Cormay: Kormiej Diana, Kormiej Rustand i Audit /
2012
= Debiut Orphée na
rynku NewConnect .
2010
= Akwizycja Orphée T /
przez Grupe PZ |_
Cormay 2013
= Przejecie 50% Diesse
\ = Przejecie Kormiej Diana, Kormiej
—— Rustand i Audit od PZ Cormay

Zrédio: Spotka 4 Swiss heamatology solutions n
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GRUPA ORPHEE

E Struktura Grupy

Produkcja, dystrybucja,

akwizycje
Orphée
Sszjca ria
99,9%" 100% 98,5% 509
NIECCE
Rusland Diana L
Irlandia Rosja Biatorus Wtochy .7

*Aktywa produkcyjno-dystrybucyjne zlokalizowane w Polsce docelowo w Orphée Poland; utworzenie Orphée Poland w 2Q 2014 (plan
reorganizacji Grupy PZ Cormay) **99,9% gtosow, 93,9% kapitatu ***Bezposrednio 45% akcji, posrednio 5%

Zrédto: Spétka
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n Model biznesowy Grupy
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PZ Cormay

[ Opracowanie nowych produktéw / R&D, produkcja [ Produkcja, sprzedaz, dystrybucja i marketlng A mnlejszy”

| BlueBoxa ) | stopniu R&D — -
Diagnostyka tradycyjna + nowe segmenty Diagnostyka tradycyjna
Wyzszy profil ryzyka Nizszy profil ryzyka

f Przeniesienie spotek: Kormiej Rustand, Kermej Diana, Innovation Enterprises oraz wydzielonej cze$ci przedsiebiorstwa (aktywow \

produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay) w struktury Orphée juz stato sie faktem. Po reorganizacji struktura Grupy PZ Cormay dziel
sie na:

* rozwoj produktéw oraz
+ dziatalnos¢ produkcyjno-dystrybucyjng

W konsekwencji, Grupa charakteryzuje sie przejrzystym modelem biznesowym. Cafa dystrybucja spoczywa na Grupie Orphée, zas PZ
\Cormay za produkcje i dystrybucje produktow opartych na wiasnej technologii bedzie pobierat od Orphée 10% wartosci sprzedazy

Przeprowadzone zmiany w corporate governance z korzyscia dla inwestorow finansowych

Warto nadmienic¢, ze Grupa PZ Cormay wprowadzita szereg korzystnych zmian z zakresu corporate governance: np. wprowadzenie
podwojnej reprezentacji w Zarzgdzie poczgwszy od 1 stycznia 2015 roku, przyjeta uchwatg ZWZ w dniu 18 czerwca 2014 roku oraz
powotanie od 1 wrzesnia 2014 r. nowego cztonka Rady Nadzorczej, ktérym zostanie osoba wybrana przez inwestora finansowego, w
zwigzku z czym liczba reprezentantéw delegowanych przez instytucje finansowe bedzie stanowita wiekszos¢ w Radzie PZ Cormay

Grupa Orphée planuje wprowadzenie non-executive director, ktéry zostanie mianowany przez instytucje finansowe i wejdzie w sktad
Rady Dyrektorow

Zrodio: Spotka 6 Swiss Heamatology Solutions
Powyzszy podziat zaktada przejecie przez Orphée wydzielonej czesci przedsigbiorstwa od PZ Cormay
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Podmioty wchodzace W sk’rad Grupy
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Zarzadzanie aktywami produkcyjno-dystrybucyjnymi Grupy, centrum tworzenia analizifbré
odczynnikéw hematologicznych - outsourcing produkcji; szwajcarska marka Orphée jako.
Orphae wiodgca marka Grupy -.
N
& Nowoczesny zaktad produkcyjny odczynnikow biochemicznych, immunologicznych, TDM
(Therapeutic Drug Monitoring), DOA (Drugs of Abuse), odczynnikéw do cytologii, ELISA i
AUDIT szybkich testow
{ ___________________________________ N\
” ” I Dystrybucja na rynkach rosyjskim i biatoruskim :
CORMAY CORMAY | I
Rusland Diana s J
7 | =S \
I'III:(‘(‘I! I' Centrum R&D oraz produkciji urzadzen i materiatéw zuzywalnych z zakresu immunologii, [
: mikrobiologii oraz ESR (wskaznik OB); podmiot wspotkontrolowany [
_____________________________________ /

= == Sprzedaz do dystrybutoréw oraz bezposrednio do laboratoriéw
. Sprzedaz do dystrybutoréw

Zrédto: Spotki 7
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Bogate doswiadczenie Zarzad
ORPHEEGROUP e BT R 7
5 4 ’ L,
-.\ (. TOMASZ TUORA pefni funkcje Przewodniczgcego rady Dyrektorow Orphée od 2010 r.
S = Wczesniej, przez 11 lat byt aktywnie zwigzany ze Swiatowym rynkiem diagnostyki
= Kariere zawodowg rozpoczat jako analityk finansowy w MERZ&Co, spétce specjalizujgcej sie
w produkcji farmaceutykéw

\" Jest absolwentem University of Miami oraz Wydziatu Ekonomii Uniwersytetu Warszawskiego

Przewodniczacy
Rady Dyrektorow

(. TADEUSZ TUORA petni funkcje Cztonka rady Dyrektoréw i Dyrektora Finansowego Orphée )
od 2010 .

= Wczesniej, przez 27 lat byt aktywnie zwigzany ze Swiatowym rynkiem diagnostyki
= Tadeusz Tuora jest zatozycielem PZ Cormay

\" Jest absolwentem Wydziatu Ekonomii Uniwersytetu Warszawskiego (doktorat) Y.
Czlonek Rady Dyrektorow
Dyrektor Finansowy
/\\ /- DOMINGO DOMINGUEZ petni funkcje Cztonka Rady Dyrektoréw i Dyrektora ds. Sprzedazy )
o~ Orphée od 2010 r.
- o ’)
., = Ma ponad 28 lat doswiadczenia w sprzedazy produktéw diagnostycznych
- = Domingo Dominguez posiada dyplom BAC w Elektromechanice, Szkofa Techniczna Leonarda
\_ da Vinci oraz dyplom BTS w Elektromechanice, Jean Jaures Argenteulil )

Cztonek Rady Dyrektoréw
Dyrektor ds. Sprzedazy

Zrdlo: Spolka 3 Swiss Heamatology Solutions n
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Rozbudowana siec dystrybucji
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Zasieg geograficzny

= Azja (bez |

Europa
Zachodnia
CEE i Rosja

m Afryka
Ameryka

Australia

69

Geograficzny podziat przychodéw Orphée w 2013 r.**

K Orphée oferuje swoje produkty poprzez sie¢ 225 dystrybutoro’w\

dziatajgcych w 97 krajach na wszystkich kontynentach
= Spodika posiada silna ekspozycje na kraje rozwijajgce sie, w
mRosja ktoérych wzrost rynku diagnostycznego znaczaco przewyzsza
Srednig globalng, a takze na kraje Europy Zachodniej, dzieki
43.1% Polska ktorym dysponuje stabilnym Zrédtem przychodow
Chiny =  Kluczowymi dla Orphée krajami pod wzgledem liczby
= Brazylia dystrybutoréw sg kraje rozwijajace sie, wsrdd nich szczegdlnie:
Chiny, Turcja, Kazachstan, Wietnam i Indie. Wazna role
Biatorus$ odgrywaja takze kraje rozwinigte Unii Europejskiej, w tym:
Pozostate Austria, Irlandia, Wielka Brytania, Niemcy, Wtochy i Portugalia

3,0%

k oraz Szwajcaria
0,

.. . 3,4% b

Zrodto: Spotka
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| Segmenty operacyjne w 2013 r.
onprfeiﬂo_up_ Y Przychody :

/
i Wedtug segmentu** Wedtug klasy produktu
| Serwis  Pozostate Pozostate
6% 3% s~ 8%
Czesci
: VagloJ/Stte e ‘
Biochemia i 'y

Do o Odczynniki
| ; dystrybuowane Aparaty wiasne | ~
| 1% 14% 47% I
| 1
| Hematologia Odczynniki |

37% wiasne Aparaty dystry-

\ 18% buowane 1
\ 8% /
e e e mm Em Em e e o o S S E EE EE EE EE EE R EE EE EE B EE EE S EE EE EE EE EE EE e e e S Em Em Em Em Em mm
, ~_Marza zysku brutto na sprzedazy |~ =~~~ - Koszty wg rodzaju =
I \
I 45% Amo;tg;zacja Pozostate |

() 10%

|

I Podatki i optaty
| 27% 28% 28% 3% |
1 15% Ustugi obce Zuzycie :
| 8% materiatow i |
| . energii I
I Koszty 54% I

- . o Swiadczen
\ Aparaty  Aparaty dystr. Odczynniki  Odczynniki Czesci pracowniczych 1

wiasne wiasne dystr. 2304

\ 7/

o e e e e e e e e e Ee EE S e e B B SEm e e B SEn GEm e G S Smm e e G G Smm Smm e S S Gmm e Em e e om0

= W 2013 r., znaczna czes¢ przychodow i zysku brutto byta skoncentrowana w obszarach hematologii i biochemii. Wg klasy produktu dominowaty aparaty
wiasne i odczynniki wtasne, majgce jednoczesnie najwigkszy wpltyw na zysk brutto na sprzedazy

= W kosztach rodzajowych dominowaly: zuzycie materiatdw, surowcédw i energii oraz koszty Swiadczenh pracowniczych

*E+P+K = elektroforeza, parazytologia, koagulologia
**Dane dla Grupy Orphée po przejeciu wydzielonej czesci przedsiebiorstwa od PZ Cormay bez Diesse . .
Zrodto: Spotka, bez uwzglednienia Diesse i przejmowanej od PZ Cormay wydzielonej czesci przedii&biorstwa Swiss Heamatology Solutions
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n Strategia I‘OZWO_]U Grupy
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Wykorzystanie wzrostu Swiatowego rynku diagnostycznego (5,5% CAGR w latach 2012-2017)
= Obecno$¢ na najdynamiczniej rozwijajgcych sie rynkach (CEE oraz kraje azjatyckie)

Dalszy wzrost L .
y = Rozszerzenie sieci dystrybucyjnej

organiczny
= Wprowadzenie wtasnych analizatorow do biochemii oraz kolejnych do hematologii (Equisse i
\_ Mythic) )
4 -, . . . | o . )
= Przejecie petnej kontroli nad Diesse oraz petna integracja dziatalnosci
Hed e = Stworzenie kompleksowej oferty poszerzonej o produkty z zakresu immunologii i mikrobiologii
pozostatych 50% o
udzialéw w Diesse = Wygenerowanie znaczacych efektow synergii pomiedzy Grupg Orphée i Diesse
(produktowych, rynkowych i finansowych)
- /
4 )

= Dystrybucja rewolucyjnego na skale swiatowg urzadzenia, pozwalajgcego na skokowy wzrost
sprzedazy i wynikow w nadchodzacych latach

= Wejscie na dynamicznie rosngcy rynek POCT

- J

iR Swiss Heamatology Solutions n
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Struktura akcjonariatu

Pozostali
19,2%
= Najwiekszym udziatowcem Grupy Orphée
jest PZ Cormay S.A., ktory posiada 54,5%
Tomasz Tuora akgij
5,0% PZ Cormay
54,5%
PKO Banko = W posiadaniu polskich inwestorow
OFE instytucjonalnych bedgcych powyzej progu
5,9% 5% jest 21,3% akciji
INg 7(3/('):E = Pozostali inwestorzy majg w swych
' portfelach 24,2% akcji
Quercus TFI
8,7%
Zrédio: GPWInfostrefa na dzien 02.07.2014 12
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Mnozniki spotek porownywalnych
ORPHEEGROUP
EV/EBITDA
Kapitalizacja
Lp. Spoétka Cena akcji Waluta (PLN mln) Gielda 2013 2014P  2015P 2013 2014P  2015P
Znaczace podmioty na rynku IVD
1 DANAHER 79,50 uUsD 168 618 Nowy Jork 20,6x 20,8x 18,8x 13,4x 11,9x 10,6x
2 THERMO FISHER SCIENTIFIC 118,96 usD 143 892 Nowy Jork 37,3x 17,1x 14,8x 19,4x 15,0x 12,9x
3 BECTON DICKINSON 119,78 usD 70 166 Nowy Jork 17,9x 18,8x 17,4x 13,6x 10,9x 10,0x
4 SYSMEX 3840,00 JPY 23803 Tokio 56,3x 34,4x 29,7x 24,9x 15,3x 13,2x
5 QIAGEN 17,99 EUR 17 341 Frankfurt 60,5x 16,0x 14,5x 15,6x 10,0x 8,9x
6 BIOMERIEUX 80,20 EUR 13134 Paryz 19,3x 22,1x 19,1x 8,9x 10,0x 8,6x
7 BIO-RAD LABORATORIES-A 120,49 uUsD 8 668 Nowy Jork 36,8x 25,4x 20,6x 8,5x na na
8 MINDRAY MEDICAL INTL 31,32 usD 8 425 Nowy Jork 12,4x 12,0x 10,8x 7,7X 9,8x 8,6x
Mediana 28,7x 19,8x 18,1x 13,5x 10,9x 10,0x
Srednia 32,6x  20,8x  18,2x 14,0x  11,8x  10,4x
Mniejsze podmioty na rynku IVD
9 MYRIAD GENETICS 39,15 uUsD 8882 Nowy Jork 19,9x 15,8x 18,5x 10,1x 8,7x 9,9x
10 DIASORIN 31,03 EUR 7 206 Mediolan 20,9x 20,4x 18,6x 10,0x 9,6x 8,5x
11 NIHON KOHDEN 5140,00 JPY 7 022 Tokio 25,7x 20,4x 18,9x 12,8x 9,6x 9,1x
12 ABAXIS 46,03 usD 3134 Nowy Jork 37,6x 52,7x 42,1x 19,4x na na
13  QUIDEL 21,88 uUsD 2270 Nowy Jork 101,3x _ 90,6x 29,9x 24,3x 28,7x 13,5x
Mediana 25,7x 20,4x 18,9x 12,8x 9,6x 9,5x
Srednia 41,1x 40,0x 25,6x 15,3x 14,2x 10,2x
Orphée (przed emisja) 3,75 92 10,2x na na 9,7x na na

Zrédto: Bloomeberg na 01.07.2014, sprawozdania finansowe Grupy Orphée i Grupy Diesse, estymacje IPOPEMA,
= Dane przed emisjg uwzgledniajg wyniki za 2013 r. i dtug netto na koniec 2013 r.

Swiss Heamatology Solutions n
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Silna ekspozycja na
perspektywiczny rynek
diagnostyki

[y Swiss Heamatology Solutions n




n Rynek IVD

ORPHEEGROUP

Podziatl sprzedazy na rynku IVD wg regionéw

Ameryka
tacinska
4%

Japonia
8%

Azja-Pacyfik
10%

Ameryka
Pétnocna
44%

EMEA
34%

70,0
60,0
50,0
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0

2012 2017P

ma wynies¢ ok. 10% rocznie

\ jednak, ze ich udziat z roku na rok bedzie malat

ﬂ Wartos¢ swiatowego rynku IVD w 2012 r. osiggneta poziom ok. 53 mid USD

= Oczekiwane tempo Sredniorocznego wzrostu globalnego rynku IVD w latach 2012-2017 ma wynie$¢ 5,5%. Implikuje
to wartos¢ rynku w 2017 r. na poziomie 69 mid USD

= Tempo wzrostu rynku w krajach rozwijajgcych sig, na ktére Orphée ma najwiekszg ekspozycje, w tozsamym okresie

= Najwieksze rynki IVD to Ameryka Pdétnocna (43% Swiatowego udziatu) oraz EMEA (34% Swiatowego udziatu)
Kraje rozwiniete sg kluczowymi i stanowig obecnie wiekszo$¢ popytu na rynku badan diagnostycznych. Szacuje sie

~

Zrédto: Enterprise Analysis Corporation — IVD Marketreach
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Czynniki wzrostu rynku diagnostycznego

7

J

\

0,
Rosngce wydatki na opieke zdrowotng jako konsekwencja o
starzejgcego sie spoteczenstwa
L ) 90%
- ~  80%
Prewencja, monitorowanie i wczesne wykrywanie choréb
zwiekszajg jako$¢ opieki zdrowotnej przy jednoczesnym 70%
obnizeniu jej kosztow
. y,
60%
4 ) .
Badania laboratoryjne stanowig 2-3% tgcznych kosztéw opieki °0%
zdrowotnej, lecz majg wptyw na 70-80% decyzji medycznych 0%
\. J g
p N 30%
Wzrost populacji oraz bogacenie sie spoteczenstw w krajach
rozwijajgcych sie 20%
G J
10%
Coraz wigkszy dostep i skutecznos¢ Point-of-Care Testing 0%

Zrédto: Unilabs Corporate Presentation. Diagnostyka obejmuje prewencje, diagnoze oraz monitorowanie

16

Czynniki wzrostu rynku dlagnostycznego

' Wldoczna tendencla przesuwanla v\)ydatkbw z

e
A SR N VO

leczenia na prewencje i diagnozowanie

2010 2020

B[ eczenie & Diagnostyka

Swiss Heamatology Solutions n
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Sytuacja rynkowa a strategia rozwoju Grupy

. p ¥ =1
o, ib <4 : - 3
- ."— e z y it - X s 4
= :'"' 4—?_-; / . : & X &'4‘ < ‘ ";: —n
N b Nt M| ] 1 -
8 A N 3

Udziat poszczegdlnych podmiotéw w globalnym rynku IVD

Abbott
11%

Siemens
10%
bioMérieux
3%

0 Danaher
8%

9%

Zrédto: Roche, Markets and Markets

= t3gczna warto$¢ swiatowego rynku VD w roku 2012 wyniosta

53 mld USD

= Wedtug szacunkéw Roche, jednego z najwiekszych

Swiatowych podmiotéw dziatajgcych w branzy farmaceutycznej
oraz na rynku IVD, zamieszczonych w raporcie rocznym za
2013r., rynek IVG w makroregionie Ameryki Potnocnej
powinien osiggnac¢ sredni roczny wzrost na poziomie 3%, a w
Europie 2%, a na rynkach wschodzgcych - 10% w skali roku

= Rynek ten jest zdominowany przez globalne koncerny

farmaceutyczne, koncentrujgce sie na duzych urzadzeniach
diagnostycznych przeznaczonych na rynki rozwiniete.
Posiadajg one w sumie 61% udziatu w Swiatowym rynku IVD.
Jeszcze bardziej jest to widoczne w segmencie hematologii, w
ktérym 3 najwiekszych graczy (Sysmex, Danaher i Abbott)
posiadaw sumie 83% udziatu

= W swojej strategii rozwoju Grupa Orphée zaktada koncentracje

na urzgdzeniach sredniej wielkosci, ktére nie sg traktowane
priorytetowo przez globalnych lideréw.

= Nalezy podkresli¢, iz nawet niewielki wzrost udziatu Grupy

Orphée w rynku globalnym oznacza znaczny wzrost
przychodéw Grupy — aktualny udziat w rynku globalnym
na poziomie 0,05%.
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Oparte na wiasnej technologii

n Wysoka jakosc produktow

Hematologia
n Mythic (seria Hermes)
Orphée

== £
ﬂ & | 5 2
] r‘q: L] 1!\7

| -

Analizatory i odczynniki stuzgce do badania
ilosci biatych i czerwonych krwinek

/

- -

«»ﬁ"“ XY,
e, :

Produkty dystrybuowane " #iis

Biochemia
Accent
-
(w) 3 e
- Biolis -
Corlyte BS
% ".‘_2. L»n"}a
= i b
Sapphire
\\? | ‘;—;7”,,,1- — 'ﬁ“\ !
N - — v J\______

Analizatory, odczynniki i testy stuzace do badania osocza k

o/

= Produkty sprzedawane przez Spotki z Grupy sg wysoko cenione na rynku
= Ze wzgledu na wymagang precyzje testow, dystrybutorzy przyktadajg duzg wage do rozpoznawalnosci marki oraz

zwigzanej z nig gwarancji jakosci

= Spotki z Grupy PZ Cormay, dzieki swej wieloletniej obecnosci na rynku sg dla dystrybutoréw solidnym i wiarygodnym

partnerem

Zrédto: Spotki

19 Swiss Heamatology Solutions
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Nowe wiasne linie produkto
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/ Equisse \ / Mythic (seria Hermes)
(biochemia) (hematologia)

Pierwszy wlasny analizator biochemiczny Orphée Nowe wersje urzadzen

— Mythic 120

!/,

l///df/

Prezentacja wersji 2H'14 | 1H’15 2H’15/1H’16

ORPHEEGROUP

Mythic 80

produkcyjnej / masowa 2H'14/ 2H’15
produkcja . . ) . . . o . .
Analizator stuzgce do badania osocza krwi / kAnallzator stuzgce do badania biatych i czerwonych krwmek/
Orphée Orphée

Grupa Orphée aktywnie rozbudowuje oferte urzadzen opartych na wtasnej technologii

Wejscie w segment urzgdzen biochemicznych pozwoli nie tylko na sprzedaz samych aparatéw, lecz przede wszystkim na
znaczgce zwiekszenie sprzedazy wysokomarzowych odczynnikéw, zapewniajgc tym samym kompleksowg obstuge dla
laboratoriow

= Poszerzenie oferty urzadzen z linii Mythic ma na celu umocnienie pozycji Orphée w obszarze hematologii

\ J
Zrédlo: Spolka 20 Swiss Heamatology Solutions n
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BlueBox Innowacja w Point-of-Care Testing

ORPHEEGROUP g

R AR T O

Podstawowe informacje

BlueBox to innowacyjny analizator POCT Grupy Cormay

e o)

Opracowanie urzgdzenia jest obecnie prowadzone przez PZ Cormay, ktéry zajmie sie takze jego
produkcjg w nowobudowanym zakfadzie w Lublinie. Orphée bedzie odpowiedzialne za jego dystrybucje

BlueBox zostat stworzony w odpowiedzi na zapotrzebowanie klientéw i dialog z dystrybutorami
wspotpracujgcymi z Grupg Cormay. Na podstawie rozmow przeprowadzonych z nimi oczekuje sie
znaczgcego popytu na to urzgdzenie

\J

Planowana komercjalizacja i rozpoczecie masowej produkcji BlueBoxa ma nastgpi¢ na poczatku 2016 r./

Prototyp urzadzenia
Przewagi konkurencyjne BlueBoxa

= 02.2014 - poczatek K Wysoka precyzja zblizona do badan laboratoryjnych (odpowiedz na kluczowy problem badan POCT) \
industrializacji, pokaz

Heiainia ot oG = Krotki czas otrzymywania wyniku (do 15 min.). Wynik jest poréwnywalny do innych analizatoréw o

wysokiej precyzji badan oraz znaczgco krotszy w poréwnaniu do testow laboratoryjnych trwajgcych
przynajmniej kilka godzin
= 2016 — komercjalizacja

i rozpoczecie masowej
produkcji

Przystepna cena w poréwnaniu z produktami konkurencji
= Znaczne zmniejszenie liczby krokow badania, pozwalajgce wyeliminowac ryzyko kontaminacji prébki

Wysoka elastycznos¢ urzgdzenia, umozliwiajgca wykonanie wszystkich testow w oparciu o technologie
oznaczen kolorymetrycznych

& Odpowiednie gabaryty wtasciwe zarowno dla gabinetéw lekarskich, jak i matych laboratoriow /

Zrédio: Spotka 21 Swiss Heamatology Solutions n
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Diesse
— korzysci wynikajace
Z przejecia
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n Grupa Diesse — proﬂl Spotki

ORPHEEGROUP

PN T

Podsumowanie dziatalnosci Diesse

= Grupa Diesse to witoska grupa diagnostyczna zajmujgca sie produkcijg i marketingiem instrumentéw oraz
odczynnikow diagnostycznych zwigzanych z badaniem choréb zakaznych

= Grupa Diesse zostata utworzona w 1982 r. Po 32-6c¢h latach obecnosci w segmencie immunologii rynku
IVD, Grupa jest uznawana za rzetelng i wiarygodng

* Podstawowy segment dziatalnosci Diesse to immunologia. Ponadto, Spétka oferuje swoje produkty w
segmentach ESR i mikrobiologii

= W sktad Grupy Diesse wchodzg 3 nastepujace podmioty:

= Diesse Diagnostica (100% udziatéw) — podmiot dominujgcy odpowiedzialny za produkcje i
dystrybucje

= Diesse Ricerche (100% udziatéw) — podmiot odpowiedzialny za R&D
= Diesse Immobiliare (100% udziatéw) — podmiot skupiajacy nieruchomosci Grupy

= Obecnie, Orphée posiada bezposrednioi posrednio 50% udziatéw w Grupie Diesse, ktére nabyta w lutym
2013 r. za 15 min EUR. Pozostate udziaty nalezg do zatozycieli Grupy. Orphée ma jednak opcje wykupu
oraz opcje sprzedazy pozostatych 50% po uprzednio ustalonej cenie.

=

Zrédlo: Diesse 23 Swiss Heamatology Solutions n
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n Diesse — kIuczowe aktywa

ORPHEEGROUP ,,ﬂb"

/ Nieruchomosci \ / Know-how \ / Rynek

= Wieloletnie relacje
handlowe na rynkach

= Immunologia Europy Zachodniej
= Siedziba w Mediolanie = ESR = Znana i ceniona marka
(200 mkw) = Mikrobiologia Diesse
= Zaktady produkcyjne, = Doswiadczona kadra = Gotowy portfel produktéw
magazyny i biura w rejonie = Ponad 40 patentow = Przeprowadzone

Sieny (5,1 tys. mkw.) rejestracje produktow w

= Kompetencje w produkcji el K

elementow z plastiku (> 40
min szt. rocznie) = Prowadzone rejestracje w
wielu krajach rozwijajgcych
regionu CEE i Azji

\_ AN AN !

Zrédto: Diesse 24 Swiss Heamatology Solutions n




Portfel produktow

ORPHEEGROUP -

e A 44 i MW ik s Y &
Mikrobiologia

Chorus \ Ves Matic Finder Plus ++ -
wiasna technologia wlasna technologia wiasna technologia

(w opracowaniu)

1
|

.
-

—. -
\ gy

Analizatory, odczynniki i testy stuzgce Linia przeznaczona do badania Analizator stuzgcy do badania moczu

do badania mechanizméw obronnych wskaznika sedymentacji erytrocytow i wymazow
organizmu (OB)

= Kluczowym segmentem dla Diesse jest immunologia. Spotka posiada w ofercie zaréwno aparaty, jak i testy z tego
zakresu

= Spotka oferuje takze swoje produkty w segmencie ESR i mikrobiologii - potencjat dalszego rozwoju

gl W

Zrédho: Diesse 25 Swiss Heamatology Solutions n




Kluczowe dane finansowe Grupy Diesse

ORPHEEGROUP s I R

Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz bilansu

tys. PLN 2012 2013 Q12013 Q12014
Przychody 96314 91074 22773 23747
Koszty operacyjne 87257 84063 19228 21173 S
EBITDA 15422 14626 5444 5145 .
EBITDA oczyszczona* 1647
EBIT 9056 7011 3545 3281 = W Q1 2014, Diesse wyraznie zwiekszyto
Zysk netto 3859 939 1205 1354 sprzedaz oraz zysk netto w stosunku do
Zysk netto oczyszczony* 1667 analogicznego okresu roku poprzedniego.
marza EBITDA 16,0% 17,0% 23,9%  21,7% S Eay ”atom"j‘St 2ELUEATEEL '
marza EBIT 94%  82% 156%  13,8% " TSR ELENY N D MBI ] [Tl
] . . . . biuro w Mediolanie, zaktady produkcyjne i
marza zysku netto 4,0% 1,1% 5,3% 5,7% biura w rejonie Sieny, urzadzenia
Y 2012 2013 Q12013 Q12014 produkcyjne oraz know-how
Aktywa trwate 77606 78232 82337 78796 = Dtug netto w badanym okresie ulegat
Aktywa obrotowe, w tym: 79626 69498 85177 68450 konsekwentnemu obnizeniu. Na koniec Q1
Zapasy 32963 21430, 33306 22701 2014 jego wartos¢ byta o 15,1% nizsza niz
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 43151 43435 46958 42527 na koniec Q1 2013
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3389 486 4913 3222 = Sprzedaz w kwietniu i maju 2014 r. w Grupie
Diesse wyraznie wzrosta
Zobowigzania catkowite, w tym: 126992 119473| 132942 116154
Zobowigzania finansowe 85705 78874 93962 78783
Pozostate 41287 40598 38979 37371
Dtug netto / EBITDA 5,3x 5,4x - 5,3x%
Dtug netto / kapitaty wtasne 4,7x 5,3 4,2x 4,3X

Zrédio: Diesse
*wyniki oczyszczone o zdarzenia jednorazowe, ktérymi byto rozwigzanie rezerw z tytutu ztych d’fug% przeszacowania

wartosci zapas6w oraz pozostatych rezerw Swiss Heamatology Solutions n
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Korzysci wynikajace z przej

ORPHEEGROUP 2 o

Wejscie na rynek immunologii — pozwala na jednoczesne zwigkszenie sprzedazy w innye
Produkt . ) .
segmentach oferujgc laboratoriom kompleksowy portfel produktow

Wzajemne uzupetnianie sie rynkéw — Diesse posiadajgce silng ekspozycje na rynkach
Europy Zachodniej, Orphée w CEE i krajach azjatyckich (cross-selling produktowy)

Synergie kosztowe: koszty ogolnego zarzadu i R&D, logistyka
Finanse Optymalizacja struktury finansowania
[ Optymalizacja polityki podatkowej w Grupie ]

Zrodio: Spotka 27 Swiss Heamatology Solutions n




Korzysci wynikajace z przejecia Diesse
ORPHEEGROUP e P o ik il 7 s
e e’ 44 .k

Pokrycie rynku diagnostycznego (segmenty)

BEZ DIESSE Z DIESSE

Inne

Inne . .
18% Biochemia
Mikrobiologia 38 mld USD
10%
Hematologia
21%
Immunologia Immunglogia
33% 33%

= Immunologia jest najbardziej wartosciowym segmentem rynku IVD. To konsekwencja wyzszych cen
jednostkowych, ktére pozwalajg na uzyskiwanie wyzszych marz

= Uzupemienie portfela produktéw o immunologie i mikrobiologie oznacza zwiekszenie pokrycia globalnego rynku z
39% do 82%

\_ J
Zrédio: Spolka 28 Swiss Heamatology Solutions n
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Korzysci Wynlkajace Z przejeua Dlesse

ORPHEEGROUP ,,ﬁb"

Wzajemne uzupetnianie sie rynkéw

nicceccocr
Orphée| "I:ao:

Kraj % sprzedazy Orphée Kraj % sprzedazy Diesse N

. Rosja 28 11 Wiochy 33

; Polska 14 I I Francja 15

* ] . .

Chiny 9 —— Hiszpania 7

Brazylia 3 = Iran 4

E Biatoru$ 3 = USA 4
Pozostali 43 Pozostali 37

4 )

= Grupa Orphée zdotata wypracowac¢ silng pozycje na dynamicznie rosngcych rynkach wschodzacych, podczas gdy
Grupa Diesse zbudowata silng marke na stabilnych rynkach rozwinietych

= Wykorzystanie rozwinietej sieci dystrybucyjnej Orphée do sprzedazy produktow Diesse oraz uzycie kanatow
dystrybucji Diesse dla produktéw Orphée zapewnia znaczne mozliwosci wzrostu tgcznej sprzedazy

- J

Zrédto: Spétki, dane Orphée dla za 2013 r., dane dla Diesse za 2011 r. 29 Swiss Heamato/ogy Solutions n
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Wyniki finansowe
Grupy Orphee
PO przejeciu Diesse
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n Orphée + Diesse — wyniki finansowe

ORPHEEGROUP R v ek Wl o

Wyniki finansowe po potaczeniu

Dane za 2013 r.@ Dane za okres Q2’13 — Q1’14

Grupa Razem po Grupa Grupa Razem po Grupa Razem po

Diesse potaczeniu Orphée® Diesse potaczeniu Diesse potaczeniu

Przychody 98 992 90412 189 405 Przychody | 109679 92094 202434 | Przychody 29 288 24 454 53 741

EBITDA 13395 14 626 28 021 EBITDA 14 498 14 327 28 825

EBITDA 3661 5145 8 806
EBIT 9538 7011 16 549 EBIT 10 623 6748 17 370
Zysk netto 10 250 939 11189 Zysk netto 13041 1088 14129 | EBIT 2732 3281 6013

Dilug netto | -11591® 75561 63970 Dilug netto | -11591® 75561 63970
Zysk netto® | 2971 1354 4 326

ZN na akcje - - 0,29 ZN na akcje - - 0,37
DN/EBITDA| -0,9x 5,2x 23x | DN/EBITDA| -0,8x 5,3x 2 | PUEEeUEIEl el T G5 e
(. Powyzsze zestawienie prezentuje wyniki wszystkich podmiotéw wchodzacych, jak i wprowadzonych w najblizszym czasie w struktury )

Grupy Orphée za 2013 .

+ Po nabyciu kolejnych 50% udziatéw w Diesse oraz wydzielonej czesci przedsiebiorstwa od PZ Cormay, zaréwno przychody, jak i EBITDA
wzrastajg ponad trzykrotnie

* Powyzsze wartosci nie uwzgledniajg oczekiwanych efektéw synergii oraz dalszych dziatan restrukturyzacyjnych w Grupie Diesse i
\_ Innovation Enterprises -/

Zrédio: Sprawozdania finansowe Spétek, dane pro forma, RB 5/2014 Orphée, dane dla ceny emisyjnej réwnej 4,30 PLN za akcje

(Mdane pro forma za 2013 r. dla Grupy Orphée po nabyciu wydzielonej czesci przedsigbiorstwa od PZ Cormay, zatozenie braku zadtuzenia wydzielonej czesci przedsigbiorstwa
@ dane dla wydzielonej czesci przedsigbiorstwa za 2013 r.

(®)dane na koniec Q1’14 uwzgledniajgce wszystkie emisje

*) Zysk netto dla wydzielonej czesci przedsigbiorstwa za 2013 r. podzielony na 4 Swiss Heamato/ogy Solutions n
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Dane finansowe Grupy Orphee
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2013 Q12013 Q12014

ey 32110 59 503 8102 19 288 = W IQ 2014 roku Spoétka zanotowata EBITDA na
Zmiana % X 85,6% X 138,1% poziomie 1,9 min PLN. Wskazniki rentownosci _
Koszt whasny sprzedazy 21 356 40 456 5 896 11 961 sprzedazy w tozsamym okresie ulegly wyraznej ~
zmiana % - 89,4% - 102,9% poprawie

Zysk brutto na sprzedazy 10 754 19 137 2207 7 326

zmiana % - 78,0% - 232,0% ; o
Koszty sprzedazy 3794 10 315 1093 4443 = Wzrost przychodéw oraz —poprawa wynikow
R ) 171.% . 306,4% finansowych w roku 2013 w stosunku do roku
Koszty ogdlnego zarzadu 1284 3038 433 1402 poprzedniego mia"y miejsce w ZWiaZkU z akWiZija
it O . 136,7% . 223.7% spotek: Kormiej Diana, Kormiej Rustand oraz
EBITDA 5890 7386 724 1936 Innovation Enterprises (maj 2013 r.)

zmiana % . 25,4% . 167,3%

EBIT 5 758 6510 694 1707 ] . .
I ] 13.1% ) 146,0% = Spadek marz EBITDA, EBIT i zysku ngtto w okres_le
B A e AT 2084 o =7 2012-2013 wynikat ze wzrostu kosztéw sprzedazy
Koszty finansowe 1639 2121 206 629 oraz kosztow ogdlnego zarzadu, giéwnie w
Podatek dochodowy 14 1749 14 157 konsekwencji nabycia spotek dystrybucyjnych -
Zysk netto 5951 9187 518 2346 »inwestycja w przysziosé”. Na rentownosci
zmiana % - 54,4% - 353,1% zawazyty takze stabe wyniki generowane przez
marza zysku brutto 33,5% 32,1% 27,2% 38,0% Innovation Enterprises, ktéora w catym 2013 r.
marza EBITDA 18,3% 12,4% 8,9% 10,0% przechodzita gruntowny proces restrukturyzacji

marza EBIT 17,9% 10,9% 8,6% 8,8%

marza zysku netto 18,5% 15,4%: 6,4% 12,2%

Przeptywy pieniezne razem, w tym 60 663 13149 -60 476 -581 = Kluczowym czynnikiem wpltywajgcym na poziom
7z dziat. operacyjnej 6 744 -14o§ 3838 585 przeptywéw pienieznych w latach 2012-2013 byty
7z dziat. inwestycyjnej -1158 -75 702 -63 508 236 akwizycje

z dziat. finansowej 55 078 62 693 -805 -1 402

Zrédio: Spotka 33 Swiss Heamatology Solutions n
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tys. PLN 2012 2013 Q12013 Q12014
Aktywa razem, w tym 80538 169 0602 81208 170 946
Aktywa trwate, w tym: 1473 78 930% 66 120 80 659
Rzeczowe aktywa trwate 237 7 500% 237 7427
Wartosci niematerialne i prawne 1236 4741 1428 5522
Inwestycje w jedn. wspdtkontr. wyc. met. praw wiasn. 0 63469: 64356 65074
Pozostate 0 3219 100 2636
Aktywa obrotowe, w tym: 79 065 90 130§ 15088 90 287
Zapasy 12386 26 251§ 10156 26 123
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 5808 16 123% 4263 16 156
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 871 47 941% 357 47 688
Pasywa razem, w tym: 80538 169 060% 81208 170 946
Kapitat wiasny, w tym: 56915 124 473§ 57 965 128 176
Kapitat zapasowy 53390 112 178% 53863 113415
Pozostale 3526 12295 4102 14761
Zobowigzania DT, w tym: 16 426 19 874; 16231 19619
Zobowigzania finansowe 2 032 10 263% 2059 10548
Pozostate 14 394 9 611§ 14172 9071
Zobowigzania KT, w tym: 7197 24 4052 7012 22840
Zobowigzania finansowe 3028 3 581% 2 955 2893
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 4122 18 697% 4057 18477
Pozostale 47 2127 0 1470
Zadtuzenie oprocentowane catkowite 5 060 13 844% 5015 13441
Dhug netto 55811 -34097 4658 -34247
Diug netto / EBITDA 95x  -46x - a0
Dtug netto / kapitaty wtasne -1,0x -O,3x§ 0,1x -0,3x

Zrédto: Spétka
Dane nie uwzgledniajg Grupy Diesse

34

Wzrost wartosci aktywow wigzat sie z konsolidacjg
przejetych podmiotéw, w tym takze 50% udziatbw w
Diesse, zakwalifikowanych jako inwestycje w jednostki
wspotkontrolowane (wyceniana  metodg  praw
wiasnosci)

Istotny wzrost kapitatu wltasnego miat swoje zrédto w
przeprowadzonych emisjach akcji

Wskazniki zadtuzenia sg na stabilnych poziomach

Sytuacja ptynnosciowa Orphée jest stabilna. Przy
relatywnie niskim poziomie dlugu oprocentowanego,
Spétka  posiada znaczacg  wartos¢  Srodkéw
pienieznych, ktére majg zosta¢  czesciowo
przeznaczone na nhabycie pozostatych 50% akcji
Diesse (wraz ze srodkami pozyskanymi z nowej emisji
akcji)

Swiss Heamatology Solutions n
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